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1 CARTA DEL DIRECTOR DEL PROGRAMA

Los tres pilares de COLUMBUS IBS son el liderazgo, la estrategia y la
internacionalizacién. Estos tres conceptos definen el area de trabajo en
donde buscamos la excelencia y la ofrecemos a la sociedad que nos rodea y
de la que formamos parte.

Tomandolos como referencia hemos desarrollado este Plan de Estudios en
Bolsa y Derivados (postgrado y cursos de especializacion), en donde lo que
buscamos es formar para decidir. Esto lo hacemos mediante la difusién de
herramientas apropiadas a cada situacion, dentro de un entorno formativo
esencialmente practico. Tan es asi que una de las metas del programa sera,
a su terminacién, que todo lo aprendido en el Programa de Cursos sera de
aplicacién inmediata por el inversor para la gestiéon de sus inversiones.

Asi mismo, pretendemos con este programa dotar a los alumnos de una
visién global de cada decisidn, para lo que integramos en cada uno de los
moddulos diferentes perspectivas de forma que se analicen, se comprendan
y se tomen decisiones después de valorar todas sus consecuencias.

COLUMBUS quiere estar préxima a la empresa, cerca de cada uno de los
retos que enfrenta, conociendo en profundidad cuales son y cudles las
aspiraciones de futuro, de manera que podamos compartir un camino de
éxito. Creemos firmemente que lo que debe durar para siempre tarda una
eternidad en construirse, o dicho de otra forma, que esta labor es constante
y continua, cambiante y permanente.

Fernando Bermejillo
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2 INTRODUCCION

La Bolsa siempre ha producido fascinacién a la mayoria de la gente, que la observa como
algo misterioso, dénde sélo un reducido grupo de expertos consigue interpretar sus datos y
signos, obteniendo grandes beneficios por ello. Nada maés lejos de la realidad. La Bolsa es
un sistema de ahorro e inversion que puede ofrecer elevadas rentabilidades, en funcién de
los riesgos que se tomen, y que cuenta con diferentes tipos de instrumentos de inversion y
sistemas de analisis y toma de decisiones, relativamente sencillos, que ayudan a minimizar
los riesgos, permitiendo también aumentar la rentabilidad de los ahorros invertidos.

Antes de invertir en Bolsa hay que conocer bien los riesgos de los activos en los que
invertimos, los sistemas que podemos utilizar para controlarlos y los momentos adecuados
para comprar o vender.

La posibilidad de utilizar Internet para las operaciones de Bolsa ha acercado la inversién en
renta variable a un gran nimero de personas que, sin conocimientos especificos previos en
la mayoria de los casos, han escogido éste medio para rentabilizar sus ahorros.

Son tantas las personas que invierten en Bolsa hoy en dia que los volimenes de
negociacion han alcanzado niveles nunca antes imaginados. Pero, ésta falta de
conocimientos especificos de Bolsa ha hecho que, muchas veces, los ahorros de éstos
inversores se hayan visto seriamente disminuidos o, incluso, perdidos en su totalidad.

Ademas, hay otro gran nimero de personas que tienen interés en iniciarse en las
inversiones de renta variable y aprovechar las oportunidades, al alza y a la baja, que éste
Mercado ofrece, pero no lo hacen por falta de los conocimientos o medios adecuados para
tomar decisiones de coémo, cuando y dénde invertir.

El Plan de Estudios se conforma a partir de una serie de cursos de especializacion que se
cursan en su totalidad para obtener un Diploma de Postgrado en Bolsa y Derivados.

3 OBJETIVO DEL PROGRAMA DE CURSOS

El objetivo de los estudios es proporcionar al inversor particular, “desde la A a la Z”, los
conocimientos necesarios, las herramientas adecuadas y los sistemas de analisis y toma
de decisiones de compra o venta, para la confeccion y gestion de su cartera de Valores de
medio y largo plazo y la operativa de corto plazo e intradia con productos Derivados, que le
permita aprovechar tanto las subidas como las bajadas de los Mercados.

Todo esto de manera sencilla, sin necesidad de conocimientos financieros o bursatiles
previos y con cantidad de ejemplos practicos. Haciendo especial énfasis en los elementos
de utilidad para el inversor particular y abarcando todo tipo de Mercados y Activos
Financieros.
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4 PUBLICO AL QUE VA DIRIGIDO

El Programa de Cursos de Bolsa y Derivados va dirigido, principalmente, a colectivos de
inversores particulares.

4.1 Asistencia al Programa de Cursos

La asistencia al Programa de Cursos de Bolsa y Derivados es completa (a los 5 médulos
correlativamente). La asistencia a la totalidad del Programa dara al asistente una
formaciéon completa y practica, desde los conceptos mas basicos de la inversion en renta
variable hasta las técnicas mas sofisticadas; sin necesidad de disponer de conocimientos
financieros o bursatiles previos a la asistencia al Programa de Cursos.

5 CALENDARIO y LUGAR DE IMPARTICION

El plan de estudios completo se desarrolla a lo largo de 12 semanas aproximadamente y
115 horas, en horario de viernes de 17.00 a 22.00 horas y sabados de 8.30 a 13.30
horas.

Inicio fase lectiva: SEPTIEMBRE de 2010
Fin fase lectiva: DICIEMBRE de 2010.

Sesiones practicas. Utilizacion de un programa informatico de andlisis y “trading” en
tiempo real.

Sera recomendable que el participante traiga su ordenador portatil a algunas de las
sesiones para que pueda configurarse algunos de los programas que se utilizaran en el
Curso.

El curso se impartird en las instalaciones de COLUMBUS, aunque se podrian programar
actividades complementarias fuera de la Escuela. Este Plan de formacion tiene una
periodicidad trimestral.
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6 ESTRUCTURA DEL PROGRAMA

El programa tiene 115 horas lectivas, estructuradas de la siguiente manera:

Horas

Activos, Mercados, Acciones y ETFs 30
Derivados: Futuros, Opciones, Warrants y CFDs 30
Analisis Técnico |. Graficos 20
Analisis Técnico Il. Medias Moviles e Indicadores 20
Sesiones practicas. Utilizacion de un programa

) e PR o . 15
informatico de analisis y “trading” en tiempo real

7 CONTENIDO DEL PROGRAMA DE CURSOS

El plan de Cursos de Bolsa y Derivados se compone de 5 talleres o médulos que a
continuacién se describen.

7.1 Modulo 1: Activos, Mercados, Acciones y ETFs.

Competencia General:

Se estudian los distintos tipos de Activos Financieros, los Mercados en los que cotizan y la
operativa en éstos Mercados. Ademas, se tratan de manera mas especifica y detallada
las Acciones y los ETFs, como instrumentos de inversiébn mas habituales para el inversor
particular.

Finaliza el médulo con los conceptos basicos, de aplicacién practica para el inversor
particular, de Analisis Fundamental y Gestion del Riesgo.

Contenidos:

1. Los Activos Financieros

e Fuentes de rentabilidad de los activos financieros.

e Clasificacion: Renta Fija y renta Variable.

e Principales productos financieros para el inversor particular.
* Deuda Publica: Letras, Bonos, Obligaciones.
* Renta Fija Corporativa: Pagarés, Bonos, Obligaciones, Convertibles,

Participaciones Preferentes.

* Renta Variable: Acciones, ETFs.
 Derivados: Futuros, Opciones, Warrants, CFDs.

® Riesgos de los activos financieros.

e Activos vs Perfil y Horizonte de la inversion.




COLUMBUS
2. Estructura y organizacion de los Mercados
® ;Qué es un Mercado?
e ;,Como se accede al Mercado?
e Mercados Organizados y Mercados OTC.
e Funciones de un Mercado Organizado :
e Supervision.
e Contratacion.
* Liquidacion.
¢ Compensacion.
e Los Mercados Oficiales de Valores espanoles.
* El Mercado de Deuda Publica.
* El Mercado de Renta Fija. AIAF.
* El Mercado Bursatil. Bolsas de Valores.
° Mercado Continuo.
o Fixing.
o Latibex.
o Corros.
o Mercado de Bloques.
o Operaciones Especiales.
o Los participantes en el Mercado Burséatil.
* El Mercado de Opciones y Futuros. MEFF.
e Principales Mercados de Valores internacionales.
e Variables que determinan el comportamiento de los Mercados.

3. Los indices Bursatiles.
® ;Qué es un Indice Bursatil?
e Tipos de Indices.
e Principales Indices del Mercado Bursatil espanol.
e El Ibex 35.
e Composicion.
* Calculo.
e Ajustes.
e Principales Indices Bursatiles internacionales.

4. Operativa en el Mercado Bursatil.
e Fases del Mercado.
e Formacion diaria de los precios.
e Interrupciones de la cotizacion.
e Subastas de volatilidad.
* Rangos estatico y dinamico.
e ;Como se da una orden de compra / venta?
o Tipos de érdenes.
* Directas.
o Con precio limitado.
o Por lo mejor.
o A mercado.
* Con Stop.
o Stop Loss
o Stop Dinamico.
* Relacionadas.

* Condiciones de ejecucion, cantidad y vigencia.
* Liquidacion de operaciones.
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5. Las Acciones
® ;Qué es una Accion?
e Derechos que otorgan las acciones.

e Dos conceptos importantes en una Accion:

* Volatilidad.
e Liquidez.
e Nominal y Precio de Emision.
e ;Qué son las Operaciones Financieras?
e Oferta Pulblica de Adquisicion. OPA.
e Oferta Publica de Venta. OPV.
e Ampliaciones de capital.
* Tipos de ampliaciones.
* Derechos de suscripcion preferentes.
 Calculo del precio del derecho.
e Reducciones de capital.
e Reparto de dividendos.
e Splits.
e Costes de la inversion en acciones.

6. Analisis Fundamental. Conceptos basicos.
e Objetivos del Analisis Fundamental.
e Proceso de valoracion.

e Estados financieros de la empresa.
* Balance.
e Cuenta de resultados.
* Cash Flow.
e Ratios financieros.
* Actividad.
* Liquidez.
* Solvencia.
* Rentabilidad.

FEEEEIES

e Ratios bursatiles y su interpretacion practica para la compra / venta de acciones.

* PER. Price Earnings Ratio.

PCF. Price Cash Flow.

PVC. Precio Valor Contable.

RPD. Rentabilidad por Dividendo.
EV. Enterprise Value.

7. Gestion del Riesgo de cartera. Conceptos basicos.

e Concepto bursatil de riesgo.
e Riesgo Absoluto.
» Factores que generan riesgo.

* Relacion riesgo / rentabilidad. Prima de riesgo.
* Riesgo vs rentabilidad. Ratio de Sharpe.
* Riesgo sistematico y riesgo diversificable.

e Riesgo Relativo.
* “Tracking error”.
* La Beta.

e Formas practicas de reducir el riesgo de una cartera.
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8. Los ETFs
® ;Qué son los ETFs?
e Tipos de ETFs.
e Caracteristicas de los ETFs.
e Operativa con ETFs.
e ETFs vs Acciones.
e ETFs vs Fondos de Inversion.
e Aportacion de los ETFs a una cartera de Valores.

7.2 Méodulo 2: Derivados: Futuros, Opciones, Warrants y CFDs.

Competencia General:

Se estudian los productos Derivados de mayor utilizacién por el inversor particular. Los
Derivados son productos financieros que, gracias a su apalancamiento, permiten obtener
rentabilidades muy elevadas de nuestra inversion, con el correspondiente riesgo.

Se aprendera la operativa con los diferentes tipos de Derivados para posiciones alcistas,
bajistas y de cobertura, asi como estrategias de inversion mas complejas y sistemas de
control del riesgo.

Contenidos:

1. Derivados.
® ;Qué es un Derivado?
e El Apalancamiento.
e Principales derivados para el inversor particular.
e Subyacentes de los derivados.
2. Futuros.
e El contrato de Futuros.
e ;Qué es un contrato de Futuros?
* Caracteristicas de los contratos.
* Nomenclatura de los contratos.
* Vencimientos admitidos a negociacion.

 Descripcion de los principales contratos.
e Operativa con Futuros.

* Caracteristicas del Mercado MEFF.
» Apertura y cierre de posicion.

* Posiciones largas y cortas.

* Formacion diaria del precio.
 Precio de Liquidacion Diario.

* Futuro negociado y a vencimiento.
* Roll over.

* Ajustes y Liquidacion diaria del Futuro lbex 35.
* Ajustes y Liquidacion diaria del Futuro sobre acciones.

e Arbitraje de un Futuro.
* Precio de arbitraje.
* Precio de arbitraje del Futuro Ibex 35.
* Precio de arbitraje del Futuro sobre acciones.
* Base de un Futuro.
* Operativa de Arbitraje con Futuros.
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e Cobertura con Futuros.
» Cobertura de una accion con un Futuro.
* Cobertura de una cartera con Futuro del Ibex 35.
* Riesgos asociados a la cobertura con Futuros.

3. Opciones.
e Caracteristicas de las Opciones.
e Subyacente.
e Opcién CALL.
e Opcién PUT.
* Precio de ejercicio (“strike”).
* Opciones ATM, ITM, OTM.
* Vencimiento.
* Prima.
e Liguidacion.
e Punto muerto (“break even”).
* Nomenclatura de los contratos de Opciones.
e Operativa con Opciones.
* Apertura de una posicion.
* Tipos de posiciones con Opciones.
* Cierre de la posicion por negociacion.
* Cierre de la posicion por ejercicio anticipado.
* Cierre de la posicion al vencimiento.
e La Prima
* Composicion de la Prima.
o Valor intrinseco.
o Valor temporal.
 Calculo de la Prima. Formula de arbitraje.
e Parametros que afectan a la Prima.
o Cotizacion del subyacente.
o Precio de ejercicio.
o Vencimiento.
o Tiempo de vida restante.
o Volatilidad.
o Tasa de interés.
o Dividendos.
e Las Sensibilidades de la Prima.
* Delta.
e Gamma.
* Vega.
e Theta.
* Rho.
e Modelos de valoracion de Opciones. Conceptos basicos.
* Modelo binomial.
* Modelo Black-Scholes.
* Modelo a escoger para cada tipo de Opcion.
e Cobertura con Opciones.
* Cobertura estatica.
* Cobertura dinamica.
* “Cash Extraction”
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e Estrategias de tendencia con Opciones.
* Futuro sintético.
* Tanel.
e “Bull spread” y “Bear spread”.
e Estrategias de volatilidad con Opciones.
e Cono.
* Cuna.
* Mariposa.
» Condor.

4. Warrants.
e ;Qué son los Warrants?
e Caracteristicas especificas de los Warrants.
* Emisor.
* Elasticidad.
* Ratio.
e Mercado de los Warrants y operativa.
e Warrants vs Opciones.
* ;En qué son iguales?
» SEn qué se diferencian?
e Operaciones con Warrants.
* Especulacion.
* Cobertura.
* Estrategias.

5. CFDs.
e Caracteristicas de los CFDs.
e ;Qué son los CFDs?
* Derechos econémicos.
* Emisor e Intermediario.
* Tipos de CFDs.
* Precio y Liquidez.
e Garantias.
 Coste financiero.
* Liquidacion y Ajustes diarios.
e Comparativa de los CFDs con Acciones y Derivados.
* CFDs vs Acciones.
* CFDs vs Futuros.
* CFDs vs Opciones y Warrants.
e Operativa con CFDs.
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7.3 Modulo 3: Analisis Técnico I. Graficos.

Competencia General:

El Analisis Técnico es la herramienta fundamental e imprescindible para detectar
tendencias, escoger “qué” y “cuando” comprar o vender y, en definitiva, realizar todo el
“trading” en nuestras inversiones.

Se dedica éste modulo a la primera parte del Analisis Técnico, que consiste en el analisis
grafico de la evolucién de los precios, sus tendencias y las distintas formaciones alcistas,
bajistas o laterales que pueden tener lugar, con las implicaciones que cada una de ellas
conlleva.

Contenidos:

1. Introduccion al Analisis Técnico.
e Principios del Analisis Técnico.
e Ramas de estudio del A.T.
e Analisis Técnico vs Analisis Fundamental.
e La teoria de Charles Dow.

2. Los Gréficos.
e Tipos de gréficos.
e Adecuacion del grafico al horizonte temporal. Compresion.

3. Los Gaps.
e Qué son y qué nos indican.
e Tipos de Gaps.

4. Las Tendencias.

e Tendencias.
* Qué son y qué nos indican.
* Clasificacion de las tendencias.
* Valoracion de la fortaleza de una tendencia.
» Determinacion de la rotura de una tendencia.
* Senales de compra / venta de las tendencias.

e Canales.
* Qué son y qué nos indican.
* Senales de compra / venta de los canales.

® Soportes y Resistencias.
* Qué son y qué nos indican.
* Valoracion de la fiabilidad de un soporte o resistencia.
* Senales de compra / venta de los soportes y resistencias.

5. Las Formaciones.
e Qué son y qué nos indican.
e Caracteristicas comunes de las formaciones.
e Tipos de formaciones.

6. Formaciones Réapidas de Vuelta.
e Vuelta en 1 dia. Martillos.
e Vuelta en 2 dias. “Engulfing”.
e Vueltaen V.

(=
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7. Formaciones de Cambio de Tendencia.
e Hombro-Cabeza-Hombro.
e Hombro-Cabeza-Hombro invertido.
e Dobles y triples Techos.
e Dobles y triples Suelos.
® Soperas.
e Triangulos abiertos.
e Diamantes.

8. Formaciones de Continuacion de Tendencia.
e Triangulos cerrados.
e Triangulos rectangulos.
e Rectangulos.
e Cunas.
e Banderas.
e Gallardetes.

9. Elliot y Fibonacci.
e La Serie de Fibonacci.
e Ondas de Elliot.
® Retrocesos de Fibonacci.

10. Figuras con Velas japonesas.
e Figuras alcistas.
e Figuras bajistas.
e Figuras de indecision.

7.4 WModulo 4: Analisis Técnico Il. Medias Moéviles e Indicadores.

Competencia General:

Segundo y Ultimo de los médulos dedicados al Analisis Técnico. Se analiza la evolucién de
los precios por medio de Medias Méviles e Indicadores, aprendiendo a parametrizar cada
uno de ellos, su operativa y senales de compra o venta para inversiones a largo, medio y
corto plazoy “trading” intradia.

Contenidos:

1. Introduccién a las M.M. e Indicadores.
e ;Qué son?
e Informacion que proporcionan.
e Recomendaciones para su uso.
e Optimizacion de M.M. e Indicadores (parametraje).

Nota : Para cada una de las M.M. e Indicadores que se indican en los puntos siguientes,
se estudiaran los siguientes aspectos:

* En qué consiste.

* Tipo de informacién que proporciona.

* Formula de calculo.

* Parametraje para la operativa a medio / largo plazo, a corto plazo e intradia.

12



FEEEEIES

» Como se opera con la M.M. o el Indicador en el medio / largo plazo, en el corto
plazo y en intradia.

* Cambios de tendencia, senales de compra / venta, zonas de sobrecompra y
sobreventa.

2. Las Medias Moviles.
e Medias: * Media global.
¢ Media movil.
e Medias méviles: ¢ Simple.
* Ponderada.
e Exponencial.
e Cruce de Medias.

3. Los Indicadores.
e RSI. Indice de Fuerza Relativa.
e MACD. Media Mévil Convergencia-Divergencia.
e Bandas de Bollinger.
e TRIX.
e Estocastico.
e Momentum-ROC. Tasa de cambio.
e Acumulacién-Distribucién. OBV, balance de volumen.

4. Volumen y Volatilidad.
e Volumen de negociacion.
e Volatilidad anualizada.

7.5 Modulo 5: Sesiones practicas. Utilizacion de un programa informatico
de analisis y “trading” en tiempo real.

Competencia General:

Como colofén al Programa de Cursos se realizan sesiones practicas donde los asistentes
aprenden a manejar un sistema Informatico de analisis y “trading” (Visual Chart),
poniendo en practica todo lo aprendido a lo largo de los diferentes moédulos. Los
asistentes dispondran, al término de las sesiones practicas, del sistema informatico
configurado y ajustado a su cartera y perfil, listo para trabajar con él desde ése momento.
Es condicién muy recomendable, que los asistentes a las sesiones practicas dispongan
de acceso al sistema informatico de analisis, antes de comenzar el modulo.

Contenidos:

1. Seleccion del portafolio de Valores.

e Division por sectores.

e Diversificacion geografica.

e Ponderacion de cada sector.

e Seleccion de Valores para cada sector.

2. Configuracién y manejo del programa.
e Organizacion de los espacios de trabajo.
e Creacion del observatorio.
e Diseno de los graficos.
e Aplicacion de los indicadores.
e Confeccion de las plantillas de analisis y “trading”.

(=
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3. “Trading” con acciones.
e Operativa en tiempo real con acciones.

4. “Trading” con derivados.
e Operativa en tiempo real con derivados.

8 PERFIL DEL PROFESORADO

El Profesorado del curso cuenta con una trayectoria docente contrastada, y una experiencia
laboral de mas de 10 afios en el ambito en el que se circunscribe su intervencion en el
curso.

JAVIER NEBREDA COTERILLO

Doctorado en Ingenieria Industrial por la Escuela Superior I.1.-de Bilbao. UPV
MBA por GM Institute, Flint (Mi) USA

Cargos anteriores:

Ex Ingeniero Jefe Vehiculos Pasajeros América Latina. GENERAL MOTORS, Detroit (USA)
Ex Gerente de Ingenieria Industrial. GENERAL MOTORS, Zaragoza

Ex Director de Compras de OPEL - RUsselsheim (Alemania)

Ex Vicepresidente Director Ejecutivo de Compras. FASA - RENAULT, Madrid.

Ex Vicepresidente Director Ejecutivo de Compras Worldwide. RENAULT-VOLVO, Paris
(Francia)

Ex Vicepresidente Director Ejecutivo de Ventas y Marketing. RENAULT ESPANA, Madrid

Cargo actual
Desde 1999, analista bursatil y gestor de inversiones privadas.

9 DIPLOMAS Y CERTIFICADOS

La realizacion de cursos independientes conduce a la expedicion de diplomas de
participacion.
La realizacion de todos los cursos da lugar al titulo de Postgrado en Bolsa y Derivados.

10 EVALUACION

Se realizara conforme a la asistencia, participacion, resolucion de las actividades practicas
realizadas en clase.
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Celvans

11 MATERIAL DIDACTICO

Las tasas del curso incluyen la documentacién para el desarrollo de los talleres.

12 SERVICIOS

- Instalaciones con mas de 1.000m2, en pleno centro de Zaragoza.

- Aulas con conexibn a internet.

- Sala de informatica con equipamientos renovados (diciembre 2008).
- Sistema de grabacién para rol-playings.

- Servicio de Orientacion y Desarrollo Profesional.

- Aulas para trabajo en equipo.

- Area de Idiomas.

- Servicio de apoyo al alumno.

13 TASAS ACADEMICAS

Tasas Curso completo: 2.850 euros

La matricula del curso completo se puede financiar en 3 mensualidades consecutivas, sin
intereses.

Reserva: 950 euros
Octubre: 950 euros
Noviembre: 950 euros
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